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RELATORIO DO REVISOR OFICIAL DE CONTAS SOBRE OS INSTRUMENTOS DE
GESTAO PREVISIONAL PARA O TRIENIO 2026-2028

Introdugéo

Nos termos das “Instrucdes para a Elaboracéo dos Planos de Atividades e Orgcamentos para 2026-2028,
incluindo o Plano de Investimentos do Setor Empresarial do Estado (SEE), com exclusao das entidades
publicas empresariais do SNS” (“Instrugdes”), comunicadas pela ETF (Entidade do Tesouro e Finangas),
em 20 de agosto de 2025, procedemos a revisdo dos Instrumentos de Gestao Previsional para o triénio
2026-2028 (PAO 2026-2028) da Radio e Televisdo de Portugal, S.A. (“Entidade”), incluindo o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2026 que compreendem o Balango previsional (que evidencia um total de
328.835.694 Euros e um total de capital proprio de 19.243.324 Euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 2.950.239 Euros), a Demonstragdo dos Resultados previsional e a Demonstragao previsional
dos fluxos de caixa, incluindo os pressupostos em que se basearam.

Responsabilidade do Orgio de Gestdo sobre os instrumentos de gestio previsional
E da responsabilidade do Orgdo de Gestdo a preparagio e apresentagdo de Instrumentos de Gestdo
Previsional e a divulgagdo dos pressupostos em que as previsdes neles incluidas se baseiam. Estes
Instrumentos de Gestéo Previsional sdo preparados nos termos das Instrugoes.
Responsabilidade do auditor sobre a revisdo dos instrumentos de gestao previsional
A nossa responsabilidade consiste em (i) avaliar a razoabilidade dos pressupostos utilizados na
preparagdo dos Instrumentos de Gestdo Previsional; (ii) verificar se os Instrumentos de Gestéo
Previsional foram preparados de acordo com os pressupostos; e (iii) concluir sobre se a apresentacdo
dos Instrumentos de Gestdo Previsional € adequada, e emitir o respetivo relatério.
Ambito
O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade 3400 (ISAE 3400) — Exame de Informagdo Financeira Prospetiva e demais normas e
orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.
O trabalho desenvolvido consistiu, essencialmente:

a) Em indagages e procedimentos analiticos destinados a rever:

(i) afiabilidade das assergdes constantes da informacao previsional;

(i) a adequagéo das politicas contabilisticas adotadas tendo em conta as circunsténcias
e a consisténcia da sua aplicagéo;

(iii) a adequagao da informagao financeira previsional.

b) Na verificagdo das previsdes constantes dos documentos em andlise, com o objetivo de obter
uma confianga moderada sobre os seus pressupostos, critérios e coeréncia.
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Conclusio e opinido

Baseado na nossa avaliagdo da prova que suporta os pressupostos, nada chegou ao nosso
conhecimento que nos leve a concluir que esses pressupostos ndo proporcionam uma base razoavel
para as previsdes contidas nos Instrumentos de Gestdo Previsional da Entidade acima indicados. Além
disso, em nossa opinido as demonstracdes financeiras prospetivas estdo devidamente preparadas com
base nos pressupostos e apresentadas numa base consistente com as politicas contabilisticas
normalmente adotadas pela Entidade, de acordo com as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro
adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Devemos contudo, advertir que, frequentemente, os acontecimentos futuros ndo ocorrem da forma
esperada, pelo que os resultados reais serdo provavelmente diferentes dos previstos e as variagdes
poderao ser materialmente relevantes.

Enfases
Sem modificar a nossa concluséo e opinido, chamamos a atenc¢do para as seguintes situagdes:

1. A*“Mensagem do Conselho de Administragdo” manifesta a preocupacéao de a Entidade passar a
apresentar prejuizos estruturais, a menos que sejam implementadas agdes que permitam
incrementar as receitas e/ou conter os gastos e a secgéo “8.3. - Plano de Atividade e Orgamento”
menciona que o EBIT projetado, compromete a sustentabilidade financeira da Entidade. Ainda
que o PAO 2026-2028 considere em 2027 um apoio financeiro relevante do Acionista, os
Resultados Liquidos Negativos projetados anulam aquele efeito, estimando-se em 31 de
dezembro de 2028 um capital proprio de apenas cerca de 12 Milhées de Euros. A continuidade
desta performance em exercicios seguintes, perspetiva que a continuidade das operagbes da
Entidade esta posta em causa a médio prazo.

2. O Ponto 3 das Instrugées indica que o PAO 2026-2028 devera divulgar a execugdo dos anos de
2023 e 2024. A Entidade entende que a informagao relativa a 2023 podera ser consultada no
Relatério e Contas de 2023, e deste modo, ndo apresenta esta informagdo comparativa,
conforme justificado no Ponto “8.3 — Plano de Atividade e Orgamento”.

3. O PAO 2026-2028, elaborado pelo Conselho de Administragdo da Entidade, nos termos das
Instrugdes, no ponto 2. “Orientagdes financeiras para o triénio 2026-2028” do Plano de Atividades
e Orgcamento para 2026-2028 de 28 de outubro de 2025, evidencia as seguintes situagoes:

a) A taxa de crescimento dos gastos operacionais € superior a taxa de crescimento do volume
de negdcios prevista para 2027 e 2028 (alinea b) das orientacdes da ETF);

b) O aumento dos gastos com pessoal ajustados &, em percentagem, superior ao crescimento
do volume de negdcios em 2027 e 2028 (alinea c) das Orientagdes da ETF).

c) A despesa de Fornecimentos e Servigos Externos, em termos reais, é em percentagem,
superior a taxa de crescimento do volume de negdcios em todos os anos do triénio 2026-
2028 (alinea d) das Orienta¢des da ETF).

d) A eficiéncia operacional é, em 2027 e 2028, superior a do ano anterior respetivo (alinea e)
das orientacdes da ETF);

e) Os resultados operacionais para os anos de 2027 e 2028 s&o inferiores a estimativa de fecho
em 2026 (alinea f) das orientagdes da ETF);

f) O resultado liquido previsto para 2027 e 2028 n&o apresenta melhorias face ao ano anterior
respetivamente (alinea g) das orientagdes da ETF);

g) Para os anos de 2027 e 2028 o racio de eficiéncia de recursos humanos néo apresenta
melhorias (alinea h) das orientagbées da ETF);
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h) A rentabilidade do Capital Préprio (ROE — Return on Equity), ndo apresenta melhorias ao
longo dos 3 anos do triénio 2026-2028 (alinea j) das orientagdes da ETF);

i) O endividamento previsto para o ano de 2028 nao apresenta diminuigdo em termos nominais
(alinea k) das orientagdes da ETF);

j) O prazo médio de pagamentos aumenta em todos os anos do triénio 2026-2028,
configurando assim um incumprimento face ao disposto no n.° 9 do “Programa Pagar a
Tempo e Horas”, anexo & Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 34/2008, de 22 de
fevereiro, na sua redagéo atual (alinea m) das orientagbes da ETF).

As situagdes c), h) e j) acima configuram o ndo cumprimento das orienta¢des da ETF, enquanto,
as restantes situagdes configuram um cumprimento parcial das referidas Orientagdes.

31 de outubro de 2025
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